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’ (1 Bradesco

POR QUE A ESTAGNACAO SECULAR?
- Nao ha locomotivas na economia mundial como 15 anos
atras
- Efeitos prolongados da crise financeira de 2008
(desalavancagem longa)
- Queda do estoque de capital (menor produtividade)
- Repressao financeira global (requerimentos crescentes de
capital; credito sem qualquer relevancia no crescimento)
- Protecionismo resistente, a despeito dos esforcos de
novos acordos




’ (1 Bradesco

POR QUE A ESTAGNACAO SECULAR?
- Comércio mundial pela primeira vez em 30 anos
crescendo abaixo do PIB mundial
- Mega gigante ociosidade industrial global
- Falta de demanda global
- Novas tecnologias nao geradoras de externalidades (por
enguanto). Mudancas disruptivas afetando todos 0s
modelos de negocios
- Inequivoco aumento da desigualdade global (mundo do
trabalho de pernas para o ar e envelhecimento)
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Bradesco
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G7. CRESCIMENTO ANUAL DA PRODUTIVIDADE (SERIE

SUAVIZADA)
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5.6 CRESCIMENTO GLOBAL Crescimento
global caminha
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CRESCIMENTO ANUAL DO PIB DOS ESTADOS UNIDOS  BllBradesco
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CHINA: CRESCIMENTO ANUAL DO PIB REAL
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TAXAS DE JUROS DO TITULO DE 10 ANOS DO

TESOURO AMERICANO 2014- 2016
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’ TAXAS DE JUROS NOMINAIS NEGATIVAS (») Bradesco
(% ESTOQUE MUNDIAL DE DIVIDAS MOBILIARIAS)

32.0%

31.1%

30.0%
28.0% 27.7%

26.3%
26.0%
24.0%
22.0%
20.0%0 - -

abr-16 mai-16 jun-16

FONTE: BIS E FITCH
ELABORACAO: BRADESCO

q:} /A Fenasaude
CNseg i




TAXAS DE JUROS NOMINAIS NEGATIVAS

(8l Bradesco

(% ESTOQUE MUNDIAL DE DIVIDAS MOBILIARIAS)
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’ TAXAS DE JUROS REAIS NO MUNDO (juro nominal jid Bradesco
d

escontada a inflacao e ponderado pelo estoque de
divida)

Juro Real Positivo
35%

Juro Real Negativo
65%
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’ TAXAS DE JUROS REAIS NO MUNDO (juro nominal jid Bradesco
d

escontada a inflacao e ponderado pelo estoque de
divida)
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TRUMP — PROMESSAS X REALIDADE i Bradesco

» Expansao Fiscal (corte tributos + gastos em infraestrutura)
» Primeiro discurso enfatizou reconstrucéao de infraestrutura (rodovias, ferrovias, aeroportos,...)

» Tarifas / Barreiras Comerciais
» Tem evitado o tema e n&o tem falado sobre as maiores tarifas para China e Mexico

» Regulacao
» Reducao daregulacédo no setor de petroleo e shale gas. Nao falor de Dodd Frank Act

» Deportacao de imigrantes mexicanos
» 11 milhGes na campanha x 2 milhGes de imigrantes com antecedentes criminais (entrevista)

» Politica migratoria
» Muro para México x Cerca e fortalecimento de fronteira (entrevista)

» Obamacare
» Acabaria totalmente x Nao acabara, revisao parcial com transicao para um novo modelo

» Combate Isis e politica externa

> Mostra cautela em tratar do tema. Sem pressa
4"':, /A Fenasaide
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MERCADO TEM
COMPRADO ATE AQUI O
KIT
“BACK TO NORMALITY”
AUMENTA PIB, INFLACAO E
JUROS
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ESTICAR A CORDA COM
CHINA E MEXICO PODE
NAO SER A MELHOR
ESTRATEGIA




MAIORES DETENTORES DE TITULOS DOS TESOURO B Eradesco
AMERICANO
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IMPORTACOES AMERICANAS VINDAS DA CHINA Y Bradesco
(% PIB)
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IMPORTACOES AMERICANAS VINDAS DO MEXICO
(% PIB)
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PESO MEXICANO (MXN)

(peso / US$)
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’ NAO ESTAMOS MAIS FALANDO DE “CAVALEIROS 1n) Bradesco
SOLITARIOS”. o

Wilson Ferreira

Jr o\
Maria Silvia Mansueto
Bastos Marques Almeida

Ana Paula
Vescovi

T

Eduardo Guardia

- Marcos Mendes
A

. llan Goldfajn
Carlos Hamilton
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r BRASIL E AS CHANCES DE ABSOLVICAO DE SEUS B gradesco
CINCO PECADOS ORIGINAIS E CAPITAIS
v PRIMEIRO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: FALTA DE DISCIPLINA E

GOVERNANCA ORCAMENTARIA.

v' SEGUNDO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: AMPLO DESPREZO PELA
NOCAO DE EFICIENCIA ALOCATIVA.

v TERCEIRO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: TOLERANCIA COM
INFLACAO “MAIS OU MENOS ALTA”.

v QUARTO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: DEFESA DO
PROTECIONISMO COMERCIAL E DA ECONOMIA FECHADA.

v QUINTO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: DEFESA DO SALARIO EM
DETRIMENTO DO EMPREGO
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’ EM QUAL FILA VOCE QUER ENTRAR? Jid Bradesco

MENTIRAS ‘
ECONFOR'\‘ANTES @ DE;’SRDADES
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rDI'VIDA BRUTA COMO PROPORGAO DO PIB 2006-2030 R gradesco
DEPOIS DE REFORMAS REALIZADAS
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DEFICIT DA PREVIDENCIA - R$ BILHOES

(8l Bradesco

250,0

200,0 -

150,0 -

100,0 -

50,0

annnnuasanhil

0,0

Qenseg R \ Fenasaide pROJECAO: BRADESCO

2007
2014
2015

(@) o
— H —
O O o o O o
N AN (@] AN N (@]

2002
200 3
200 4
2005
2006

FONTE: STN

2016

2017

207,7

2018




9,0%

8,5%

8,0%

7,5%

7,0%

6,5%

6,0% -

5,5%

5,0%

4,5%

4,0%

q:b A FenaSaude
CNseg Focwracho Neciany de Svide Soplemes ta

GASTOS COM PREVIDENCIA COMO PROPORCAO DO

PIB (%)
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’ PARTICIPACAO DE IDOSOS E CRIANCAS NO TOTAL DA [g) eradesco
POPULACAO BRASILEIRA
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r CRESCIMENTO MEDIO ANUAL DA POPULACAO EM B gradesco
IDADE ATIVA E DA POPULACAO ACIMA DE 60 ANOS
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kg) Bradesco
A CRISE DO RIO DE JANEIRO

E EMBLEMATICA E PODE SER

O PIVO DE UMA SOLUCAO
MAIS ESTRUTURAL PARA O
PROBLEMA DOS ESTADOS.
AJUDA FEDERAL SOMENTE
COM CONDICIONALIDADE

DURISSIMAS




’ Bradesco

NAO HA MAIS ESPACO
PARA MEDIDAS
PALIATIVAS COMO
EMPRESTIMOS COM
GARANTIAS PARA PAGAR
DESPESAS CORRENTES
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’ Bradesco

SERA NECESSARIO REVER
REGRAS DE
APOSENTADORIA, REDUZIR
QUADRO DE PESSOAL,
TETO PARA
REMUNERACAO E REDUZIR
BENEFICIOS




’ Bradesco

BRASIL:
CONFIANCA OU
ESPERANCA?




’ Bradesco

O BRASIL ESTA FAZENDO A
COISA CERTA? CERTAMENTE
ESTA, MAS AJUSTE LEVARA
MUITOS ANOS (GOVERNOS) E
RECUPERACAO SERA LENTA,
COMO ALIAS TEM SIDO NO
MUNDO TODO




’ Bradesco

REVISAMOS PARA
BAIXO O PIB DE 2016 E
ALGUNS
COMPONENTES




’ CALL PIB CURTO PRAZO {fd Bradesco

o 2016: -3.4
1.5 | 2017: +1.0
0.7 | | | 0s 03
' | /0.5 |
0.3 0.3 | 0.3
0.0 ' 0.0 0.0 | 0.0 -.
i -0.1§ !
| . 2-0.4 06 l
-1.0 | 0.8
| 1.3
-1.4 1.5
2.3
2012 2013 2014 2015 2016 2017

&x o
Qciiag TN Fenasade

2.0

1.0

0.0

-1.0

-2.0

-3.0




PIB ANUAL: 2000 A 2018
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’ Bradesco

SAO TRES OS
IMPACTOS DE
CRESCIMENTO DO PIB
EVENTUALMENTE
MUITO BAIXO EM 2017:




’ Bradesco

- DETERIORACAO
ADICIONAL DO FISCAL
COM NECESSIDADE DE

ESFORCO ADICIONAL DE

CERCA DE 40 A 60

BILHOES




’ Bradesco

- RISCO DE
AGRAVAMENTO DAS
DIFICULDADES NO
MERCADO DE CREDITO,
PODENDO LEVAR A
PROBLEMAS SISTEMICOS




’ Bradesco

- PIB PROXIMO DE 0% EM
2017, LEVARIA A RISCO DE
DETERIORACAO DO
AMBIENTE POLITICO PARA
APROVACAO DE REFORMAS
E PARA CENARIO ELEITORAL
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Ind Bradesco
} CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO - 2000 A 2018
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CRESCIMENTO DO PIB: INVESTIMENTO - 2000 A 2018
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INVESTIMENTO SOBRE PIB — 1995 A 2016 = L
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CRESCIMENTO DO PIB: AGRO - 2004 A 2018
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PRODUCAO INDUSTRIAL: 2003 A 2018
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CRESCIMENTO DO PIB: SERVICOS - 2004 A 2018
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VENDAS NO VAREJO RESTRITO: 2001 A 2018
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VENDAS NO VAREJO AMPLIADO: 2005 A 2018
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SALARIO REAL — 2004 A 2018
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MASSA SALARIAL REAL - 2004 A 2016
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MASSA SALARIAL NOMINAL - 2004 A 2016
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB POR REGIAO - 2017
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’DESEMPREGO SO COMECARA A CAIR NO FINAL DE 2017 [l Bradesco
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TAXA DE DESEMPREGO MEDIA (PNADC*) — 1995 A 2018 {ad Bradesco
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AUMENTO DO NUMERO DE DESEMPREGADOS ©
EM RELACAO AO 472014
(em milhares)
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TAXA DE DESEMPREGO POR FAIXA ETARIA 1" Bradesco

NO 3° TRIMESTRE DE CADA ANO, DADOS ORIGINAIS
30,0%
m 3° trimestre 2012
25,7% m 3°trimestre 2013
25,0% m 3°trimestre 2014
m 3% trimestre 2015
20,0% m 3°trimestre 2016
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10,0%
711% 6,9% 6,8%
5,0% 3,6%
2,7%
1,7% 1,8%1,90/-
0,0%
Total 18 a 24 anos 25 a 39 anos 40 a 59 anos 60 anos ou mais
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r GERACAO DE EMPREGOS (CAGED) - TOTAL Y o adesco
EM MILHARES — 2002 A 2018
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’ Bradesco

CONFIANCA
MELHOROU MAS
ARREFECEU UM

POUCO




PERCENTUAL DE EMPRESAS QUE ESTAO OTIMISTAS COM AS
CONDICOES DO SEU NEGOCIO PARA OS PROXIMOS 6 MESES -
2007 - 2016
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Bradesco
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CONFIANCA PARA PROXIMOS 6 MESES
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Pesquisa Proprietaria, Bradesco
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1,04 102
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PERCENTUAL DE EMPRESAS QUE ESPERAM AUMENTO NOS PEDIDOS EM

2 % 2 (™l Bradesco
CARTEIRA NO MES EM RELACAO AO MES ANTERIOR 2006 - 2014 L
47.0%
44.0%
42.0% -
° 39.4%
y
37.0% -
35.2% 36.8%
32.4%
32.0% -
0
30.1% 29.7%
27.0% A 25 504
)
26.7% 55 9% 1 o
.0%
52 0923670 23.8% -
3.5% LY
17.0% - 18,0% 16.3%
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’ Bradesco

OUTROS SINAIS INDICAM
QUE A ATIVIDADE SEGUE
MUITO FRACA




’ INDICADORES SELECIONADQOS DE ATIVIDADE '™ Bradesco
(Jan/13=100, dessazonalizado)

i Serasa
105.0 Y hipermercados
N \YA N2 _—
95.0 1
- Serasa
> o eletromésticos

85.0 -

Fluxo pedagiado

750 - caminhdes

65.0 -

550 - Fenabrave (A+CL)

45_0 I I I I I I I I I I I I I I
™ ™ ™ <t <t <t L0 LO LO © © © N~ N~ N~
U v S, B S, S v SN S, BN v SN N B
c = = C = = C = = c = = C = =
8 g 5 8 g & s g » 8 g 5 8 g &

Fonte: Diversas, Bradesco
/‘ FenaSaude
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’ Bradesco

MAPA DE CALOR
INDICA QUE A
ATIVIDADE SE

RECUPERA MUITO
| ENTAMENTE




HEAT-MAP INDUSTRIAL — 12 MESES 1n) Bradesco

2015 2016

Setores industriais jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez|jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Alimentos
Bebidas

Fumo

Téxtil

Vestuario
Calgados

Madeira

Celulose
Petroquimico
Limpeza

Quimico outros
Farmacéutico
Borracha

Minerais nao metalicos
Metalurgia

Metal ex maquinas e
Informatica
Materiais elétricos
Maquinas e equip
Veiculos
Transportes
Mobiliario
Diversos

‘:’CNseg {m‘”FenaSaude

racho Neciana de Svide Sopieresta




HEAT-MAP INDUSTRIAL — 6 MESES (n) Bradesco

2015 2016

Setores industriais jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez|jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
Alimentos

Bebidas

Fumo

Téxtil

Vestuario
Calgados

Madeira

Celulose
Petroquimico
Limpeza

Quimico outros
Farmacéutico
Borracha

Minerais nao metalicos
Metalurgia

Metal ex maquinas e
Informatica
Materiais elétricos
Maquinas e equip
Veiculos
Transportes
Mobiliario
Diversos

OCNseg ﬁ"FenaSaade

cho Neciany de Svide Soplemesta
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HEAT-MAP INDUSTRIAL — 3 MESES (n) Bradesco

2015 2016

Setores industriais jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez|jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Alimentos - -
Bebidas

Fumo

Téxtil

Vestudrio [ ]

Calgados
Madeira

Celulose

Petroquimico _ -
Limpeza

Quimico outros -
Farmacéutico ] ]

Borracha

Minerais nao metalicos
Metalurgia

Metal ex maquinas e
Informatica

Materiais elétricos
Maquinas e equip
Veiculos

Transportes

Mobiliario

Diversos

111 Y

c,mseg /N Fenasaude



’ VELOCIDADE SETORIAL DA ECONOMIA — ULTIMOS (») Bradesco
SEIS MESES

2.0
Saindo da Crescimento
contracao . continuado 15
([
| . * W™ 10 PIB
° L o sugerido
o * o ¢ para 32 tri
° 1 A 0.5
o o
(]
Contragio ' o e« °° — ! ; 0.0
continuada e o ° ° °
ps ° -0.5
o
([ ]
i Perda de -1.0
L momentum
-1.5
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15 2.0

PIB sugerido para 22 tri

& , FONTE: Diversas
eNseg efﬁfj‘afaff{e ELABORACAO: BRADESCO




’ VELOCIDADE SETORIAL DA ECONOMIA — ULTIMOS kg) Bradesco
SEIS MESES

Saindo da Crescimento
contracao ) continuado
( J
o
7] ([ J
([ ° ® * ¢
® o
Contracs ! Cimento ' °° —® —* !
ontracao gy expect. & Anamaco Fertilizantes
continuada e _ FGV sit. g °
PMS atual o L4 o
° PMC
Caged PNADc tTiT Perda de
° ocupados momentum
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15 2.0

‘:’CNseg f}fﬁf}?ﬁa‘ff‘? ELABORACAO: BRADESCO

FONTE: Diversas

PIB sugerido para 22 tri

2.0

1.5

1.0

0

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

PIB
sugerido

32 tri
g Para3etri




’ VELOCIDADE SETORIAL DA ECONOMIA — ULTIMOS () Bradesco
SEIS MESES
2.0
Saindo da Crescimento
contracgao Abraciclo continuado 15
o :
i 1.0 PIB
. oz ' id
Proprleta:|a Farmacéuticos | ° ® o 05 ::rgae;le :)ri
([ J ° .
Contragdo | o o’ | & | 0.0
continuada < ° o °
3 o -0.5
o
o
i Perda de -1.0
® momentum
-1.5
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15 2.0

4,':’CNseg {hfﬁf}fféﬁf{e ELABORACAO: BRADESCO

FONTE: Diversas

PIB sugerido para 22 tri




’ VELOCIDADE SETORIAL DA ECONOMIA = ULTIMOS 1™ Bradesco
SEIS MESES
2.0
Saindo da Crescimento
contracao i continuado 15
° Aco bruto PIM extrativa '
e Ibovespa PIB
Fenabrave Secovi lanc. Abra.s e ® Importaciointerm. | 10 sugerido
° o Aluminio ° o ara 3 tri
° . J-\nfgvea autos Petréleo Celu.lose. ABPO CRB 05 p 0
i I I r.Fenabrave autosI .Serasa - PIM | 0.0
Contracao ° °
continuada < ° ° °
° ° -0.5
o
o
i Perda de -1.0
o momentum
-1.5
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15 2.0

Deniseg M Fenasaide g ABORAGAO: BRADESCO

FONTE: Diversas

PIB sugerido para 22 tri




’ VELOCIDADE SETORIAL DA ECONOMIA — ULTIMOS 1n) Bradesco
SEIS MESES

2.0
Saindo da Crescimento
contracao continuado
: . 15
o o
— . . 10 PB
° L o sugerido
o * o ¢ para 32 tri
° 1 A 05
o o
()
Contragdo ' P ' o *® —e : I 0.0
continuada e o | ® Anfavea ® EPE (total) 05
o ® ABCR Ce:veja caminhoes
o
i Perda de -1.0
1 momentum
-1.5
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15 2.0

PIB sugerido para 22 tri

& , FONTE: Diversas
eNseg {}fﬁf}ffa‘}_{f{e ELABORACAO: BRADESCO




VELOCIDADE SETORIAL DA ECONOMIA — ULTIMOS 1) Bradesco
2.0
Saindo da Crescimento
contragao Abraciclo continuado 15
° Aco bruto PIM extrativa '
Ib
Fenabrave . Abras ° ° Lt . 1.0 PIB
.. ® Secovi lang. ° Importagdo interm. : id
Proprietaria . . [ Aluminio o sugerido
Farmacéuticos L ® 0 tri
° Anfavea autos Petréleo Celulose CRB o5 Para 32 tri
~ . o o ABPO '
.Fenabrave autos  gerasa o PIM
Contrac3 : Cimento ' o e | | 0.0
ONtracao rgv expect. & Anamaco Fertilizantes
continuada ® FGV sit. | ® Anfavea ® EPE (total) 05
PMS atual . ®ABCR Ce:veja caminhGes
L 4 PMC 10
Caged PNADc S Perda de -1
* ocupados momentum
-1.5
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15 2.0

Deniseg M Fenasaide g ABORAGAO: BRADESCO

FONTE: Diversas

PIB sugerido para 22 tri




VELOCIDADE DO PIB SUGERIDA PELOS SETORES — 3° Tfg] radesco
2016

1.4 | Abraciclo
1.1  Aco bruto 0.0 Anamaco (construcao)
1.1 PIM extrativa -0.1  Fertilizantes
1.0 Bovespa -0.1  Crédito- PJ livre
1.0 Fenabrave veiculos usados -0.2  Tarifas bancarias
0.9 Producao aluminio -0.2  Producgao cimento
0.8 ABRAS (supermercados) -0.3  FGV confianga situagao atual
0.7 Importacdes intermediarios -0.3  Anfaveacaminhdes
0.7  Secovi lancamentos -0.3  FGV confianga expectativas
0.7 CRB -0.4  EPE - total
0.7 Producao petrdleo -0.4 Crédito - PF direcionado
0.6 Proprietaria confianga +6 meses -0.4  PMS total
0.4 Vendafarmacéuticos -0.5 Crédito-PJdirec
0.4  Anfaveaautomoveis -0.6  Producao cerveja
0.3 Producao celulose papel -0.6  ABCR (total)
0.3 ABPO -0.7  Crédito - PF livre
0.0 PIM -0.7 PMC restrita
0.0  Fenabrave veiculos novos -0.9 PNADcocupados
0.0 Serasa -0.9 Crédito - total
‘;,CNseg AFenaSaude -1.3  Cagedsaldo



RECUPERACOES JUDICIAIS (nimero de recuperacdes

Bradesco
requeridas por més dados dessazonalizados)
210
Recuperacéao Judicial dessaz 190
180 71 o w =média movel 3 meses
150 - J ‘
132 ,' 137
120 - N
110 '

]

I
90 - 7 93

71 \ \ !
\ )
60' , \ \ 55 ' A
l’ / \ \) /
33
20 - /} Y 43
/4 /) Cd
14 19

e S5 LL5L5B8888383838355SS0000NNNNNNNOESSSNNRESSS

‘:’ /A Fenasaude FONte: Serasa, Bradesco
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r EMPRESAS ABAIXO DA LINHA D’AGUA ™ Bradesco
(% empresas com ebitda/ despesa financeira < 1)

60.0%

= A phertas ex Petrobras

55.0% - 54.99%
= cchadas

50.2%

50.0% - -=ToOtal de Empresas e Cias ex Petrobras

48.5%
45.0% -
40.0% -

35.0% -

30.0% -

25.0% -

20.0% -

15.0% . . . . T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 1Tri/2016 2Tri/2016

‘:’ A Fenatatde Fonte: CEMEC, Bradesco
CNseg i




’ Bradesco

CREDITO
BANCARIO




’ Bradesco

DESALAVANCAGEM DAS
EMPRESAS (PRIORIDADE E
PROTECAO DO FLUXO DE
CAIXA) E O DESEMPREGO
SUGEREM QUE RETOMADA
SERA LENTA




’ CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE DE (%) Bradesco
CREDITO TOTAL — DADOS NOMINAIS

35,0%

30,7%

30,0% -

25,0% -

20,0% -

15,0% -

10,0% -

6,0%

5,0% -

0,0% -

=2,9%

-5,0%

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

~ FONTE: BACEN
OCNseg AFf“asau"‘-’ ELABORACAO: BRADESCO




’ INADIMPLENCIA ACIMA DE 90 DIAS COM RECURSOS  [R) eradesco
LIVRES DE PESSOA JURIDICA —em %

6,0%

%
Série retropolada Série BCB

5,0% -

4,0% -

3,3%
3,6%

3,0% -
3,1%

2,0% -

1,0% -

0,0%

e T e T e e e e e e e e e e e e e e e e

| FONTE: BACEN
Cenieey A Fenasaide E| ABORAGAO: BRADESCO
S€0 e e e




’ INADIMPLENCIA ACIMA DE 90 DIAS COM RECURSOS  [R) eradesco
LIVRES DE PESSOA FISICA —em %

8,5%

Série BCB

8,0% -

7,9% -

7,0% -

6,5% -

6,0% -

55% -

5,0% -

4,5% -
Série retropolada

4,0%

~ N N N NN SN N s S e s e e s e e e e =

| FONTE: BACEN
Cenieee P Fenasaide E| ABORAGAO: BRADESCO
i’ R p—




ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS (endividamento e
comprometimento da renda, % da renda disponivel)

Bradesco

50,0
. 46,1
= COmprometimento de Renda ’
45,0 1 = = « Comprometimento ex.habitacional
e Endividamento das Familias 43,1
40,0 - = = « Endividamento ex. habitacional
35,0 -
31,4
’~‘—-—-‘-'--~---
30,0 - =" Seado
--'—’ -~~
25,0
24,4
22,2
20,0 19,7
17,
15,0 I I I LI I LI I LI I I LI I LI I I LI I LI I I LI I LI I I LI I LI I I LI I
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Fonte: BCB, Bradesco
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43,1
24,4

_9T/0Ge

- 9T/rew
- 9T/A8)
_ GT/AOU
~ GT/0be
_ GT/rew
| GT/A8)
- yT/A0U
_ pyT/006®
_ yT/rew
- YT/A8)
_ €T/A0U
_ ¢T/0be
_ gT/rew
| €T/A8)
_ ZT/nou
_ ZT/0be
- ZT/rew
| ZT/N8)
_ TT/AOU
_ TT/06®
- TT/rew
| TT/A8)
- 0T/A0U
_ QT/0be
- QT/rew
_ 0T/A8)
. 60/AOU
_ 60/obe
- 60/Tew
| 60/A8)
_ 80/AOU
~ go/obe
_ 80/rew
. 80/A8)
_/0/AOU
~ L0/obe
~ /0/rew
- J0/A8)
_ 90/A0U
_ gp/obe
_ 90/rew
| 90/A8)
Go/Aou

46,1

Fonte: BCB, Bradesco

==Fndividamento das familias
=mcndividamento ex. habitacional

naSaude

ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS

(% da renda)

&
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50,0

45,0 -
40,0 -
35,0 -
30,0 -
25,0 -
20,0 -
15,0



INFLACAO

Ccriiag O Fenasaide




14.0%

12.0%

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

q:; /N Fenasaude
CNseg Focwracho Necians de Svide Soplere by

PCA ANUAL

7.7%

12.5%

9.3%

5.7%

4.5%

5?9%.........5.9%..

6.5%

|||||||.?5.

%...5..9%..

6.4%

10.7%
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IPCA - ACUMULADO EM 12 MESES

11.0% -
10.5%
10.0%
9.5%
9.0%
8.5%
8.0%
7.5%
7.0%
6.5%
6.0%0
5.5%
5.0%
4.5%
4.0%0
3.5%

10.6/7%0

jun/10

set/10 T
dez/10 T
mar/11 7

FONTE

- FenaSaud
cnseg DA Fenasaide  g| ABO

jun/11
set/11
dez/11
mar/12
jun/12
set/12
dez/12
mar/13 ]
jun/13
set/13
dez/13
mar/14
jun/14
set/14
dez/14
mar/15 7
jun/15
set/15
dez/15 T
mar/16
jun/16

. IBGE
RACAO: BRADESCO

set/16

dez/16 ]

dez/17

set/18

dez/18 1

4.54%




JUROS: QUEDA
SEGUIRA MAIS
INTENSA EM 2017
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TAXA NOMINAL DE JURQOS (SELIC) 2008-2017

i) Bradesco
14,5% - 14,25%
13,75% 13,75% 13,75%
13,5% - 13,25%
12,75%
° 12,50% 22, 75%

12,5% - 12,25%
11,75%

11,5% -

11,009%

10,5%

9,5%

8,5%

7,5%

6,5% -----------------------------------------------------------------------------------------------------------
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0 A Fenasaide FONTE: BCB
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CNseg —————— ELABORACAO: BRADESCO

mar-17
jun-17
set-17
dez-17




10,25%
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o
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o
| 97/18S
3
N ) | OT/Iqe
| GT/A0U
| gr/un|
| GT/uel

4..::.: | y7/06e

‘o, | yT/Mew
| €1/1n0
L CT/lew

7,25%

| Z1/z9p
L zt/nl
“‘ L CT/NS}

L TT/19S

12,50%

| TT/1qe
| QT/AOU
L oT/unl
L OT/uef
D ) L 60/0be
11 4 - 60//eW
| 80/1n0
| g0/l
| /0/29p

13,75%

2saude FONTE: BACEN

L /0/n!

SELIC (% A.A.) — REUNIOES 2007 A 2017

L0/N8}

15,5%
14,5%
13,5%
12,5% A
11,5% -
10,5% -
9,5% -
8,5% T
7,5% -
6,5%0
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TAXA DE CAMBIO (FINAL DE ANO) - R$/€ 2000 — 2018

25,00 -~
20,00 -
15,00 -
10,00 -

5,00 -

OCNseg g"FenaSaude

19,00

2000
2001

cho Neciany de Svide Soplemesta

2002

17,75 18,00
16,50

2003
2004
2005
2006
2007
2008

FONTE: BLOOMBERG
ELABORACAO E PROJECAO: BRADESCO

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016*

2017*

2018*




8,0%

7,5%

7,0%

6,5%

6,0%

5,5%

5,0%

/‘ FenaSaude Fonte: Bloomber
"’ CNseg J

©
TAXA DA NTN-B 2050 (JURO REAL DE LONGO PRAZO) & Bradesco
7,63% 7.55%
7 9%7,04%
6,77% 5,60%
6,24%
6,04%
6,01%
5,87%
5,74% |68%
5,450 22279
5,32%
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TAXA REAL DE JUROS —-TAXA SELIC DEFLACIONADA

PELA EXPECTATIVA DE IPCA 12 MESES

9,5%

Bradesco

8,54%

8,69%

4,03%

7,5% -

5,5% -

3,5%

9T/TT/ce
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- 2015

1° Brasil

2° Brasil (ex-swap)
3° Portugal

4° Israel

5° Italia

6° Grécia

7° Hungria

8° India

9° Espanha

10° Chipre

11° Turquia

12° Irlanda

13° Colébmbia
14° Reino Unido
15° Venezuela
16° Africa do Sul
17° México

18° Maléasia

19° Argentina
20° Francga

21° Austria

22° Alemanha
23° Polbénia

24° Estados Unidos
25° Holanda

26° Peru

27° Canada

28° Tailandia
29° Dinamarca
30° Nova Zelandia
31° Taiwan

32° Chile

33° RUssia

34° Japéao

35° Austrélia
36° China

37° Indonésia
38° Suica

39° Suécia

-1,0%

-019% &

iiiﬂ

|

1 1 1 1
Hiii
§%FH
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55¥

QP

“ 9

>

I

©oo0
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S

1 1
oo iiii
mlo
£92059°
SN IO ENEN]
TOLSE
o

0,2%

DESPESAS COM JUROS DO SETOR PUBLICO (% PIB)
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MEDIA 1997-2015

DESPESAS COM JUROS DO SETOR PUBLICO (% PIB) — E& eradesco

1° Brasil [ 6,19

2° Israel

3° Italia

4° Grécia

5° Hungria

6° Turquia

; 7° India

8° Africa do Sul
9° Colémbia
10° Portugal
11° Chipre

3,8%
3,1%
3,0%
2,9%
2,8%

12° Venezuela
13° Alemanha
14° Franca

15° Polbnia

16° Reino Unido
17° Austria

18° México

19° Irlanda

20° Espanha
21° Malasia

22° Indonésia
23° Holanda

24° Peru

25° Argentina
26° Estados Unidos
27° Canada

28° RUssia

29° Dinamarca
30° Suécia

31° Taiwan

32° Tailandia
33° Nova Zelandia
34° Chile

35° Suica

36° Japao

37° Australia

2,8%
2, 7%
2, 7%
2,6%
2,5%
2,4%
2,4%
2,3%
2,2%
2,2%
2,1%
1,9%
1,8%
1,8%
1,7%
1,7%
1,6%
1,3%
1,1%
1,0%
1,0%
1,0%
0,8%
0,7%
0,7%
0,5%

Média Desenvolvidos: 1,98%
Média Emergentes: 2,65%

Média Emergentes (ex-Brasil):
2,44%

Brasil: 6,1%

0,0%

1,0% 2,0%

- ~ FONTE: EIU E BACEN
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TAXA DE CAMBIO
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396, 7
146,4

231,9

507,2 500,5

473,6
396,4

184,3 178,1

158,6

533,3
132,6

326,3

263,8
222,3

306,4

198,3

240.9
151,5
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CDS 5 ANOS - DIFERENCIAL BRASIL E MEXICO
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TAXA DE CAMBIO (R$/US$)
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FAIR VALUE PARA O REAL
(resumo diversos cenarios)

é@ m Fenasadde Fonte: Bradesco
‘V’ CNse9 (=

: . Média 2
Modelo/Premissa em R$/US$ "Fair Value" -
semanas

Modelo CRB

Modelo CDS

Modelo DXY

Modelo Termos de Troca

Modelo CDS/DXY/TTroca

Modelo CDS/DXY/TT/IBOV

Média Cambio real cesta 1999
Média Cambio real cesta 1988
Média Cambio real bilateral 1999
Média Cambio real bilateral 1988
Depreciacéao real média pares

Média premissas/modelos

3,344
3,168
3,945
2,289
3,194
3,141
3,471
3,283
3,592
3,399
3,145
3,270

3,410
3,126
3,821
2,260
3,126
3,112
3,471
3,283
3,592
3,399
3,145
3,250




TAXA DE CAMBIO (FINAL DE ANO) - R$/US$
2000 - 2018

o
o
o
N

OCNseg e"FenaSaude

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

o
o
o
N

FONTE: BLOOMBERG
ELABORACAO E PROJECAO: BRADESCO

2001
2002
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3.90

2015
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r TAXA DE CAMBIO (FINAL DE ANO) - R$/US$ 2000 -  [g) sradesco
2018 (CENARIO ALTERNATIVO TRUMP “MODERADO”

4,40

3,90

3,80 -

3,20 -

2,60 -

2,00 1.

1,40 -

0,80 -

2000
2003
2004
2005
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

2001
2002
2006
2007
2008

FONTE: BLOOMBERG
OCNseg /M Fenasaide ELABORACAO E PROJECAO: BRADESCO

0 Neciana de Svide Soplemesta




TAXA DE CAMBIO MINIMA PARA QUE AS EXPORTACOES DE SUA P
EMPRESA SEJAM COMPETITIVAS — ANALISE SETORIAL .

Equipamentos Médico-Hospital

Edicao, Impressao e Gravacdes

Maquinas Escritério e Equip de Inf

Couro

Metalurgia Basica

Moéveis e IndUstrias Diversas

Materiais Elétricos

Celulose e Papel

Outros Equip de Transporte

Madeira

Téxteis

Produtos de Metal - Ex-Maq e Equip
Brasil
Produtos Quimicos

Maquinas e Equipamentos

Material Eletronico

Alimentos e Bebidas

Minerais Nao-Metalicos

Veiculos, Reboques e Caminhdes

Borracha e Plastico

Vestuario e Acessorios

Coque, Refino de Petrdéleo

3.00 3.10 3.20 3.30 3.40 3.50 3.60 3.70 3.80 3.90
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- ¥1/L0/80
- ¥1/90/01
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- Y1/€0/8T
¥1/¢0/81

98,89
97,47
87 97.97
93,53 2410

98,15
95,89
92,63

99,61
95,56

100,17
99,49
97,39 98,03
93,14 93,33 93,93

100,33
96,55

94,76
92,37

89,33

86,69

84,23

naSagde Fonte: Bloomberg, Bradesco

79,09
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9T/TT/2C
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75,0

910¢/1T/cc

910¢/80/%¢

910¢/50/9¢

910¢/¢0/9¢

39,0

S10¢/11/8¢

G10¢/80/0€

G10¢/90/10

GT0¢/E0/E0

¥10¢/¢T/E0

¥10¢/60/70

¥10¢/90/90

¥10¢/€0/30

€10¢/¢1/80

€10¢/60/60

89,0

naSagde Fonte: Bloomberg, Bradesco
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123,9
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PETROLEO

($/ barril, Brent e WTI)

49,2
48,1

e B RENT

114,8

110,0

53,1
43,4

50,9

52,5

39,5
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SALDO COMERCIAL 1998 - 2016 \fid Bradesco

US$ MILHOES
60.000
50.000 - 47.842
40.000 - 1
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24.836 25.290
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20.000 -
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CONTA CORRENTE EM MILHOES E % PIB (CONCEITO
CLASSICO)- 1994 - 2016

(Y Bradesco

19.000
10.000 -

1.000 A
-8.000 3+
-17.000 -
-26.000 -
-35.000 -
-44.000 -
-53.000 -
-62.000 -
-71.000 -
-80.000 -
-89.000 -

-98.000

1994
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1996
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RIACAO ACUMULADA EM 12 MESES DO QUANTUM DAS [ gradesco
PORTACOES DE SEMIMANUFATURADQOS 1998 - 2016
30,0% >7 96%
25,0% S
20,0% 1 18.43%
15,0% - 14,59%
10,43% 11,21%
10,0% - 8,93% 7 74% ’
0 8,32% (70 6,58%
5,0% -
1,46%
3,09% . ‘
0,0% +———m——Ff——f+————F . P -
’ 0,63% \ VN
& 00 -1,68%
_5,82%
] - (o)
-10,0% 7,79% -0.78%
-15,0%
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VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES DO QUANTUM [ gradesco
DAS EXPORTACOES DE MANUFATURADOS 1998 - 2016

30,0%

23,1%

0
22,5% 20,0%

20,0%

0
10,0% - 8,7% 5.8% 11,4%
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-15,0%

-20,0%

-23,2%

-30,0%




19.000

10.000 -
1.000 -

CONTA CORRENTE EM MILHOES E % PIB (CONCEITO
CLASSICO)- 1994 - 2016

("l Bradesco

-8.000 3+

-17.000 -
-26.000 -
-35.000 -
-44.000 -
-53.000 -
-62.000 -
-71.000 -
-80.000 -
-89.000 -

-98.000
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1994
1995
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2001
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INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO (CONCEITO B gradesco
CLASSICO) 1998 - 2016
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’ PROJECOES DEPEC i Bradesco

Crescimento do PIB (%)

Inflacao (IPCA) (%)

Cambio (final do periodo) R$/US$
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’ NUMERO DE BENEFICIARIOS DO SISTEMA DE SAUDE (&) Bradesco
PRIVADO EM MILHOES
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VARIACAO % DO NUMERO DE BENEFICIARIOS DO

SISTEMA DE SAUDE PRIVADO
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VARIACAO ABSOLUTA DO NUMERO DE BENEFICIARIOS DO
SISTEMA DE SAUDE PRIVADO — EM MILHOES

(1 Bradesco
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r TAXA DE COBERTURA (PERCENTUAL DA 3 - adesco
POPULACAO BRASILEIRA QUE TEM COBERTURA DE

PLANO DE SAUDE PRIVADO)
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EVOLUGAO DO NUMERO DE BENEFICIARIOS DE PLANOS DE [ gadesco
SAUDE NO BRASIL POR TIPO DE CONTRATACAO

Em milhdes de beneficiarios
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EVOLUCAO DO NUMERO DE BENEFICIARIOS DE PLANOS DE
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EVOLUCAO DO NUMERO DE BENEFICIARIOS DE PLANOS DE
SAUDE INDIVIDUAIS (EM MILHOES) E EXPECTATIVA DE VIDA
(EM ANOS)
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EXPECTATIVA DE VIDA AO NASCER EM ANO, POR GENERO - ™) Bradesco
EM ANOS
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TOTAL, 2001 - 2030

TAXA DE CRESCIMENTO ANUAL DA PIA E DA POPULACAO kR Bradesco

e Taxa de Crescimento da PIA
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GASTO COM SAUDE EM % DO PIB — REGRAS ATUAIS E
COM PEC
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GASTO COM SAUDE EM R$ BILHOES — REGRAS ATUAIS E [} eradesco
COM PEC

200,0

187,07

M Regra atual
N PEC

180,0 -

170,06

160,0 -

140,0 -

120,0 A

100,0 -

80,0 -

60,0 -

40,0 -

20,0 -

0,0 -
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

@ v
Qciiag TN Fenasade



