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As opinides expostas ao longo desta apresentacao sao de exclusiva
responsabilidade do palestrante, nao refletindo necessariamente o

entendimento da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM sobre as
mateérias tratadas.
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O que buscarei enderecar?

Contexto e experiéncia internacional (UK)
O que é o sandbox regulatério?
O que a CVM propos?

O que muda em termos de transparéncia?
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Em que contexto o sandbox
se insere?



Novos modelos de negocio “invadiram” o setor financeiro

Since 2000, FinTech investments has grown dramatically

2005 2010
Total Companies: ~1,800 ~3,000
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Visualization based on ~1,800 FinTechs receiving the highest amount of private lunding. Dataset mapped with Quid and allowed Lo cluster based on similar products, technologies. customars elc.
1) Data based on over 8 800 companies which were discovered across over 4 data sources Total funding hased on date of funding. Total companies based on founding year Data as of November 2016,
Source: Quid, BCG JExpand/BCG Digital Venture/B Capial analysis

Fonte: Fintech Control Tower, Expand, November 2016. From Research Report on Financial Technologies (Fintech), I0SCO, 2017, p. 6.



O que é o sandbox regulatorio?

“Reinvenc¢ao” da regulacao

Autorizacao temporaria

Do olhar transversal para um focado no modelo de negoécio
Construcao conjunta e pratica da regulacao

<g



Quais costumam ser as etapas do Sandbox?

Recebimento Escolha dos Inicio do perfodo Final do
de propostas participantes de testes sandbox
A A A A

Periodo de selecdo Preparagdo de Utilizagdo do produto/
condi¢coes para servico pelos usuarios
sandbox

Tabela 1 - Etapas do processo da regulacao sandbox.

Fonte: Coutinho Filho, A. (2018). Regulacdo Sandbox como instrumento regulatdrio no mercado de capitais: principais caracteristicas e pratica
internacional. Revista Digital de Direito Administrativo, 264-282.
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A experiéncia internacional tem sido positiva

Figure 3: Sandbox firms by size * Melhoria no acesso a financiamento

* 90% das PJ que completaram seus testes seguiram
adiante

 Reducao de tempo e custo para a introducao de

M Large firm novas ideias no mercado
B sME

Wit * Formatado gatilhos de protecao adequados a
protecao do investidor

* Permitiu testar a viabilidade do produto/modelo
de negocio

Fonte: FCA. (2017). Regulatory sandbox lessons learned report. London: Financial Conduct Authority.



A CVM lanca seus canais de inovagao

| Sandbox Regulatério

AUDIENCIA PUBLICA CVM audpublicasdm0519@cvm.gov.br
SANDBOX REGULATORIO

T audpublicasomosiacum. gov.r Audiéncia encerrada em 12/10/19. Em fase de analise.
ATE 27/9 Participe!

| 26 contribuigoes

Ponte de |n0va§50 | EVMilanca canal para

S Teceber e debater sobre
inovacao@cvm.gov.br I inovagoes financeiras

Saiba mais!
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O que a CVM propos?



Esperamos atingir trés objetivos

+ Competicao

+ Inclusao

- Incerteza
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Qual foi o modelo proposto pela CVM?

Modelo de negdcio inovador

* Tecnologia inovadora
* Produto ou servico inédito

* Ganhos de eficiéncia, reducao de
custos, ampliacao do acesso a produtos

Participantes

e Start-ups, Fintechs e Empreendedores ja
estabelecidos
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Como trabalharemos?

Comité interno
Alinhamento entre reguladores

Testes dentro e fora do Brasil

Ciclos de trabalho

PREVIC
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O que muda em termos
de transparéncia?



Alguns paradigmas serao quebrados

Testes e aprendizado conjun
A\IR na pratica
.. Processo normativo ordinario

Debate interno
Audiéncia publica
Edicao de novas re




Imagem: ClassicStock/Corbis
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