A fragilidad da Nova Classe
Media e suas Consecuencias
para 0 Seguro



Summary

« 2008: Financial Crisis

* Interest Rate Reduction
(Quantitative Easing)

* Investments in emerging markets:
seeking for margins

* Boom in China

[ARS] Advanced Risk Solutions



Emerging Countries = Engines
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Source: The Economist Weighted by GDP at purchasing-power parity
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LA MOVILIDAD
ECONOMICAY EL
CRECIMIENTO DE LA CLASE
MEDIA EN AMERICA LATINA

Excellent Growth Conditions

The outstanding economic
growth was not because of Lula,
Bachelet and all the others but Case et del s omerante, 20082050,

GRAFICO 5.6 Previsiones de crecimiento de la thanks tO C h | na
clase media para América Latina, 2005-2030 e 2000
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Fuente: Bussolo y Murard 2011.

Mot Los umbrales de [a pobreza y 1oz Ingresos se expresan en USS FPP al
dia de 2006, PPP = Paridad del poder adquisitivo. SEDLAC = Socioecono-
mic Database for Latin America and the Caribbean.

Fuente: Bussolo y Murard 2011

Mot “Clase medi2® = personas oxn un ingreso per cplta al dia de USS10-
5550 expresadaos en LSS PPP al dia de 2005. PPP = Pandad del poder
adquisitivo.

Sources: La Movilidad Economica y el Crecimineto de la clase Media en America Latina, Banco Mundial
. . Blackrock: Are E ing Markets the developed Markets? 2011
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FDI 1990-2015 (+3,7% GDP/year!)

Figure 1
Latin America and the Caribbean: foreign direct investment inflows, 19g90-2015
(Billions of dollars and percentages of GDP)

\1 Investment falls in natural-resource-related sectors
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Source: Economic Commission for Latin America and the Caribbean (ECLAC). on the basis of official figures as of 27 May 2016.
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German Miracle?

Germany (West after 1945): GDP per Capita,
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Source:
http://germanyseconomyduringtheworldwar.weebly.com/uploads/2/
9/9/4/29947661/3293923 _orig.qgif

P

[ARS] Advanced Risk Solutions


http://germanyseconomyduringtheworldwar.weebly.com/uploads/2/9/9/4/29947661/3293923_orig.gif
http://germanyseconomyduringtheworldwar.weebly.com/uploads/2/9/9/4/29947661/3293923_orig.gif
http://germanyseconomyduringtheworldwar.weebly.com/uploads/2/9/9/4/29947661/3293923_orig.gif

What is behind the smoke?
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Multiplier Effect

Video:
https://www.youtube.com/watch?v=H3nyc8XHrQc
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https://www.youtube.com/watch?v=H3nyc8XHrQc
https://www.youtube.com/watch?v=H3nyc8XHrQc
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Direct Investments:

+3,70% GDP/year



Where Is the multiplier effect?: 1) Corruption

.............

=

5%-8% GDP in Latinamerica
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2) Micro Credits

THE CRISES OF
MICROCREDIT

* ...highly likely that consumer credit - micro loans or others -
triggers or speed up impoverishment...rising inequalities

 focus on good clients .. encourage to borrow increasing amounts

* Demand for productive microcredit..low, much more...consumer
credit

Source: The Crisis of Microcredits: Isabelle Guerin,Marc Labie, Jean-Michel Servet
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2) Micro Credits

e ""‘?{5 x "A‘ﬁ,

THE CRISES OF
MICROCREDIT

@ —wesmiy

»...negligible direct effect on income creation

» Wedding costs (2-4 years annual household wages in India)

* 90% households in debt ~ one year household income (India)

 Half their monthly income was spent on debt repayment

 Common to borrow from informal sources to pay back micro
credits

Source: The Crisis of Microcredits: Isabelle Guerin,Marc Labie, Jean-Michel Servet
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2) Micro Credits

Producto Interés Anual | CAT I?romedio (2) | CAT Prgmedio (2) | CATPromedio(2) | CAT Promedio (2)
0APR (1) | pagos semanales | pagos bisemanales | pagos mensuales | pagos tetrasemanales
Crédito Mujer $5,080 16 semanas 77.3% 16.3%" No Aplica No Aplica No Aplica
Crédito Adicional $7,001 5 meses 83.9% No Aplica No Aplica 123.9%* No Aplica
Crédito Individual $20,790 12 meses 70.8% No Aplica No Aplica 99.8%* No Aplica
Crédito Comerciante $7,197 10 biserpanas 90.0% No Aplica 142.4%* No Aplica No Aplica
Crédito Crece y Mejora $10,001 12 meses 82.0% No Aplica No Aplica 120.2%* No Aplica
Crédito Crece y Mejora CCR $10,005 | 12 tetrasgmanas 90.0% No Aplica No Aplica No Aplica 139.4%*
Crédito Adicional CCR $5,532 4 meges 88.0% No Aplica No Aplica 134 4%* No Aplica
Crédito Crece y Mejora para Cl $10,000 6 meses 85.0% No Aplica No Aplica 127.3%* No Aplica
Crédito Alianzas Compartamos $5,000 6 meges 120.0% No Aplica No Aplica 213.8%* No Aplica
Crédito Equipa Tu Casa Compartamos | $4,000 | 12 tetrasgmanas 78.4% No Aplica No Aplica No Aplica 114.1%*
. J
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Comisién por Frecuencia Mensual

-

~

Producto y Monto de cuota % Comision

Crédito Individual entre $0 y $1,000 - Frecuencia mensual 30%
Crédito Individual entre $1,001 y $2,000 - Frecuencia mensual 25%
Crédito Individual entre $2,001 y $4,000 - Frecuencia mensual 20%
| Crédito Individual entre $4,001y $8,000 - Frecuencia mepsual -~ L | 10% . |.
Crédito Individual mayor o igual a $ 8,001 hasta $ 42,000 - Frecuencia mensdal 5%

.

Source: https://www.compartamos.com.mx



https://www.compartamos.com.mx
https://www.compartamos.com.mx

3) Consumer Credit: Brazil

GRAFICO R5.1B Créditos al consumo e hipotecarios en relacién con el PIB en Brasil, 2001-09

a. Créditos al consumo b. Créditos hipotecarios
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a. Laclsificackin de Mer (3010) 52 parece a b més conocida de "Brazl Criterion; que uiliza el acoeso a y & nomer de blenes duraderos, a0 comio /| educadon del

cabeza defamilia, para dasificar bos hogares en cateqorias de Ingrese (para mes detalles, ver Merl 20100

Sources: La Movilidad Economica y el Crecimineto de la clase Media en America Latina, Banco Mundial
Blackrock: Are Emerging Markets the next developed Markets? 2011
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3) Consumer Credit: Brazll

BANCO CENTRAL DO BRASIL

A Importancia do Crédito ao Consumo

Henrique de Campos Meirelles

Associagdao Comercial de Sao Paulo
junho 2006
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Criacdo de Emprego Formal

acumulado em 12 meses

2,0 média 2004-2006:
1,3 milhdo

1,5
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[;_t BANCO CENTRAL DO BRASIL 22

Taxa de Juros: Crédito Consignado x
Crédito Pessoal

crédito pessoal

mtatistical Table
Inflation (IPCA)
2002 12.53%
2003 930%
2004 7 60%
2005 5.69%
2006 3.14%
2007 4 A6
2008 591%
2009 431%
2010 5.90%
2011 6.50%
2012 5.84%
2013 591%
2014 6.41%
2015 10.67%
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Selektra — Q

.com.mx

Ver productos Electrodomésticos Preparacion de Alimentos Paquetes

FILTROS POR 2 ]
PRODUCTO | < s x A

Paquetes Licuadoras Proces

Categorias + Se encontraron 1 articulos

Precio - Comparar hasta 3 articulos
12 por pagina n 01 Comparar

Marca

Atributos -

MISMO DIA

Oster Paquete de licuadora con
accesorios - Acero

De: 32,1 99 CON CREDIMAX
$47 SXE:WZANAS
A: $1,749

+
01 \ :

O Comparar
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3) Consumer Credits

(Affordable Rates..but )

PRODUCTOS Mi carretilla

Puedes solicitar tu credito en cualquiera de nuestras REQUISITOS:
sucursales.
Muchas gracias por confiar en nosotros. ¢ Documento Unico de
intentidad.
Atentamente, ¢ Comprobante de
. Ingresos.

La Curacao Online - El Salvador p Reg,;bo de servicio agua,
www.lacuracaonline.com luz o teléfono.,

ADQUIERELO

EN LINEA

vV pagp on ol

QU 2. =

12 VomSSN s VISA - JROR

' PayPal

secapora (>
DE CABELLO GA MA

CUOTA MENSUAL

¢2.540

CONTADO CONTADO
AHORA ANTES
¢29.750 €32.750

Plagry  Tasade
nterés
Efectiva

Interest Rates: 40% -100%




3) Consumer Credits
(Affordable Rates..but )

32 5
SAMSUNG 3

SPART TV [

Smart TV LED 32° HD Samsung Smart TV LED 48" Ful HD Samsy: TV LED 327 HD Samsung 3204420  Smart TV LED 43" Ultra HD 4K LG
3234300 com Comnect Shame Movh 4805500 com Correct Snare Movt com Connect Share Movie, Furcic  43UF 6500 com Sistema wedds, v

{190 Abagies) (L& Avidagles) De: R§1:245,00 (11 Amatagled)
CLUSIVOS #31C0 Por: R$ 1.149,00 IS

waxders 2767 =murs  por: R$ 3.598,90
De: RS 1.616,76 Por: R$ 2.498,90 Comparar COm GAI0S Deduins Cu BX Ce RS 445,86 sem juros
Por: R$ 1.439,90 . sx 4= 25 312,36 sem jurcs

Comparar com outros prodtos
ou 8X de R$ 175,59 sem jurcs Comparar com SUtros produtos Adiconar a lista
Comparar com cutras procutos AN 3 I3
Adcona a Ista

Interest Rates: 40%
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3) Consumer Credits

& . .
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VIA VAREJO

ATUA EM TODAS AS
CLASSES DE RENDA

Renda
(2016E)
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3) Consumer Credits

(Affordable Rates..but )

viavarejo

Fonte: Via Varejo, IBGE (2016) e ABEP — Associac3o Brasileira de Estatistica e Pesquisa (2016)

Interest Rates: 40% -100%




No Multiplier Effect
1 (<100%)

1 (<100%)
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El crecimiento de la clase media en Brasil ha sido
objeto de una atencidn creciente, tante por paree
de los estudiosos como de los responsables de las
politicas, Segon Men (2010, la clase media repre-
senta actualmente mas de la mitad de la poblacion
de Brazil. Ha crecido gracias a los buenos resultados
econdmicas, pero tambsén porque la fuerza laboral
elev su nivel de educacion, lo cual exige salarios
mas altos. El aumento de hogares con un alto poder
adguisitive esta alimentande un avge del consumao
que deberia continuar, tenende en cuenta la ineor-
poracion cemtinua al mercados laboral de trabajada-
res con un mejor nivel educative v el aumento del
emplen en el sector formal.

Muestro analisis confirma estas tendencias a gran-
des rasgos, aungue con cierea cautela, Bern (2000}
clambea los hogares en cineo clases |desde A, los mas
ricos, hasta E, los mas pobres)* El gran tamadio de
la claze media |clase C) se debe en parte al hecho de
gque, con umbrales de ingresos mas bagos ¥ mas alios
de aproximadamente USSE,1 v US526 2 per capita
al dia, la clase C comprende muchos hogares vulne-

rables v tambeen de clase media [ver Graheo RS 1AL

alternativas, 1990-2009

=

 pages, this

Porceritaje de poblacién

RECUADRO 5.1 El crecimiento (;sostenible?) de la clase media brasilefia

GRAFICOR5.1A  Laclase media en Brasil bajo definiciones

Bajo la defincion de Mern (2010}, muchos hogares
de clase media siguen estando cerca de la pobreza ¥,
ademis de estar sujetos a resgos idiosineratcos gque
podrian devolverlos a la pobreza, también se encon-
trarian en situaciim de r.iug-u- ante el mpﬂ.ﬁmmiﬂﬂn
de las condeciemes macroeconomicas.

La segunda nota de cautela tiene gue ver con la
sostenibalidad del actwal auge del consuma. A pesar
de gue los hogares de clase media benen, efecti-
vamente, un mayer poder adgmisitive, en Brasil
muchos hogares financian wna parte desproparcio-
nada de su consumo a traves del credito. El actual
auge del consumo se debe tanto a la gran demanda
de los hogares que acceden a la clase media coma al
rapido crecamiento del credito al consumo motivado

reformas microeconomicas que han facilitado la
calficacson del riesgo crediticio v la provisiom v recu-
peracion de las garantias. ——
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Switzerland: Usury rate limit in several
free market countries

RS 721 Ma 11 Qrdiranga dal & cavembee 207 cancerrnante (& logge 5,0 crecite al easema (JLCC]

Schweizerische Eidgenassenschatt
o Confédération suisse

Confederazione vizzera

Confederaziun syizra

Pagina iniziale » Diritto federale » Raccolta sistematica » Diritto imterne > 2 Diritto

privato = Procedura civile = Esecuzione  * 22 Codice delle obbligazioni * 221.214.11 Ordinanza
del & novembre 2002 concernente la legge sul credito al consumoe (OLCC)

221.214.11

Ordinanza concernente la legge sul
credito al consumo

{GLCC} Germany:

del 6 novembre 2002 (5tato 1* marzo 2006)

Il Consiglio federale svizzero,

visti gli articoli 14, 23 capoverso 3 e 40 capoverso 3 della legge &138 BG B: Difference

federale del 23 marzo 20017 sul credito al consume (LCC),

ordina: In rates <12%

Sezione 1: Tasso d'interesse massimo

o Nebraska (USA). 16%

Il tasso d'interesse di cui all'articolo 9 capoverso 2 letterab LCC e
pari al massimo al 15 per cento.

! Nuovo testo giusta il n. | dell’
(RU 2006 95).

4 nov. 2005, in vigore dal 1% mar. 2006

Additional Information:
www.usurylaw.com
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http://www.usurylaw.com
http://www.usurylaw.com

The creator of the middle
class in Europe

» Competition

Creation of well-

e Consumer Protection being takes time

(30 years), based
on savings

[ARS] Advanced Risk Solutions (Just what we don't see in emerging countries)



Restrictive effect

. Corruption affects 8% of GDP

- Consumer Interest rates of 50-100%
affects 2%-5% GDP

- Each year 10% - 12% of GDP disappears

- And so...no multiplicador effect
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The Multiplier Effect Is minimal In

segment C, D, E
,3}

upo elektra
4 | 3 ) Monthly Income
Our target \/}77/ ) 'W\W —— \: — ,
market iS: W - 20! _‘i_uu_‘_uu_b_sj@_a.g.d.ﬂ%

3,390 - 8,229

67% < |[FE

of Latin American |
Families

260 - 650

| ———— ——— ——— —

Less than 259

[ARS] Advanced Risk Solutions

Target Market



Consequences for insurance industry

» Falling Premium
Volume
» Auto: Higher Loss Ratio

 Bankers Blanket Bond

 Fraud and Thefts
* Political Risks

 Lack of productivity
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Usury once in control will wreck the nation.

(William Lyon Mackenzie King)

izquotes.com
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System works.. but we need rules of game

“....before the fall of the Roman
Republic, a usury of the same kind
seems to have been common in
the provinces, under the ruinous
administration of their proconsuls”

"The man who borrows in order to
spend will soon be ruined”

Adam Smith
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