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Economia global: crescimento mais forte desde 2011

PIB global x Confiança (PMI de Manufatura)
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Fonte: Haver Analytics, Itaú 

Inflação deve normalizar gradualmente: sem pressão sobre estratégia FED 
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2015 2016 2017 2018 2019

Mundo 3,4 3,2 3,8 4,1 4,0

EUA 2,9 1,5 2,3 2,9 2,6

Zona do Euro 2,0 1,8 2,5 2,6 2,4

Japão 1,4 0,9 1,8 1,6 1,2

China 6,8 6,7 6,9 6,5 6,1

Fonte: Itaú, Haver Analytics

Economia global: nossas projeções
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Crescimento econômico fraco nos últimos anos

Argentina Brasil

Chile Colômbia

México Peru
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Como medir o papel dos fatores externos?

𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊= α + 𝜷𝟏𝒊 ×𝑾𝒐𝒓𝒍𝒅 𝒈𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉 + 𝜷𝟐𝒊 × 𝑰𝒎𝒑𝒖𝒍𝒔𝒆 𝑪𝒉𝒊𝒏𝒂 + 𝜷𝟑𝒊 × 𝑬𝑴 𝑪𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 𝑹𝒊𝒔𝒌 + 𝜺

*China's nominal USD GDP growth times the relative size of Chinese economy vs. Other EM Economies

** EMBI of eight Non-LatAm EM countries (Czech Republic, Hungary, India, Indonesia, Poland, Russia, South Africa, 

Thailand and Turkey)

*

Fatores externos
Fatores 

idiossincráticos

**
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Fatores externos são consistentes com uma aceleração do crescimento este ano

Crescimento global EMBI*

* EMBI of eight Non-LatAm EM countries (Czech Republic, Hungary, India, Indonesia, Poland, Russia, South Africa, Thailand and Turkey). 
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Fonte: IMF, Itaú

Crescimento fraco nos últimos anos, influenciado por fatores externos

Média simples de Brasil, Argentina, Chile, Colômbia e Peru. 
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Fonte: IMF, Itaú

Em muitos países, contudo, fatores idiossincráticos tiveram um papel importante
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Source: IMF, Itaú

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

México

Realizado

Baseado em fatores externos

Em muitos países, contudo, fatores idiossincráticos tiveram um papel importante
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Argentina tem sido mais sensível ao ciclo externo

Source: IMF, Itaú
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2017 2018F

Argentina 2.9 2.8

Brazil 1.0 3.0

Chile 1.6 3.6

Colombia 1.8 2.5

Mexico 2.0 1.8

Peru 2.5 4.0

Crescimento do PIB (%)

Crescimento mais forte este ano


