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Cronologia trimestral de Recessoes (CODACE)

« E aprimeira vez, desde a década de 80, que o Brasil entra em uma recessdo
sem ter recuperado as perdas da anterior

Tabela 1: Cronologia Trimestral do Ciclo de Negdcios Brasileiro

Recessoes Expansdes
Cresc. % Cresc. %
) Duragcdao em | Acumulado ’ Duracdagoem | Acumulado
Periodo , , Periodo _
trimestres de Pico a trimestres de Vale a
Vale Pico

1781 a 1783 9 -8,5% 2783 a 2187 17 30,0%
3787 a 4788 6 -4,2% 1T89 a 2789 2 8,5%
3T89a 1792 11 -7,7% 2792 a 1795 12 19,2%
2795 a 3T95 2 -2,8% 4795 a 4197 9 8,0%
1T98 a 1T99 5 -1,1% 2T99a 1701 8 7,3%
2T01a 4701 3 -0,9% 1T02 a 4T02 4 5,2%
1T03 a 2T03 2 -1,5% 3703 a 3T08 21 30,2%
4T08 a 1T09 2 -5,1% 2T09a 1T14 20 22,5%
2T14a 4716 11 -8,0% 1T17 a 4719 12 5,1%
1T20 a 2T20* 2 -11,9%

Nota: * datacdo nao oficial da recessao atual
Fonte: IBGE e FGV IBRE




Resposta fiscal x PIB
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Recuperacao desigual entre os setores

Os setores mais diretamente afetados pelo distanciamento social permanecem deprimidos

Indicadores de atividade econdmica
(indice de volume com ajuste sazonal)
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, . Industria de Varejo Varejo
Servicos Industria . , ,
Transformacao Restrito Ampliado
set/fev -8,0% 0,2% 1,1% 2,9% 7,7%
Fonte: IBGE 4



Servicos: heterogeneidade nos subsetores

Servicos: comparacao com o nivel pré-covid (set/fev)

-4 oy Outros servicos
. /0

Transportes, servicos auxiliares aos

-10,0% - transportes e correio

Servicos profissionais, administrativos e
complementares

-12,3%

0 4% ' Servicos de informacao e comunicacao
-0,4%

-35 9% — Servicos prestados as familias

-40,0% -30,0% -20,0% -10,0% 0,0% 10,0%

Fonte: IBGE 5



indice Cielo do Varejo Ampliado

Varejo Total Brasil
Faturamento Nominal - Comparacao frente ao periodo antes do surto de COVID-1912

== ‘Yarejo Total == Bens Nao Durdveis == Bens Durdvels == Servicos

-726%
rmar abr mal jun jul

Fonte: Cielo | ICVA - Indice Cielo do Varejo Ampliado
1} Periodo de 01/mar/20 a 31fout/20. )
Comparacao com dias equivalentes de fevf20, comn ajuste de calendario (ex: Carnaval, Pdscoa, feriados, semana do Dia das Maes).
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Fonte: IBGE
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Construcao Civil (PIB)

Perspectiva de rapida retomada

Construcao Civil (PIB)
Taxa de crescimento interanual
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Fonte: IBGE e FGV/IBRE




Construgao Civil
Indicadores antecedentes

Indicadores da construgao civil
Taxa de crescimento interanual
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Fonte: IBGE 8



Retomada da Confianga: Sondagens Empresariais e do
Consumidor

Confianga Situacao Atual Expectativas

Queda Crescimento Queda Crescimento Queda Crescimento
Empresarial -42,2 41,8 -31,7 37,1 -56,9 49,5
Consumidor -35,2 25,2 -16,4 9,8 -48,4 36,5
Comércio -42,4 40,1 -37,4 47,7 -52,6 37,5
Servicos -46,6 36,8 -36,0 24,6 -59,7 51,6
Industria -43,2 55,0 -33,5 52,1 -53,9 59,0
Construcao -32,5 30,2 -23,4 27,1 -47,4 39,2

*Séries com ajuste sazonal. Crescimento e queda em pp.
**Soma da queda/crescimento entre fev/20-nov/20.

Fonte: FGV/IBRE



Indicador de Incerteza — |IE-Br

Indicador de Incerteza do Brasil (I1E-Br)

(em pontos) Pandemia
Covid-19
220 ~ 143,8 (out/20)
210 -
200 -
150 - . . . Brasil perde grau de
i?g ] Eleicdes Crise Fma.ncelra investimento
160 - presidenciais Internacional 136,8 (set/15)
150 4  132,1 (out/02) 132,4 (out/08)

Fonte: FGV/IBRE.



Condic¢oes financeiras em terreno contracionista

no Brasil
[ndice de Condi¢des Financeiras (FGV/IBRE)
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Fonte: FGV/IBRE.



Cenario para a inflacao

Aberturas 2020 2021
IPCA 3,7% 3,4%
Administrados 0,5% 4,9%
Livres 5,0% 2,9%
Livres Ex-Alimentacao 2,0% 2,7%
Alimentacao Domiciliar | 17,1% 3,4%
Servicos 1,6% 2,7%
Bens Industriais 2,4% 2,7%

Fonte: FGV/IBRE
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Cenario para o PIB

Para 2021, a expectativa é de crescimento de 3,5%

* Cenario divulgado no Boletim Macro FGV/IBRE de outubro. O cendrio mais atualizado
sera divulgado em breve, trazendo ligeiro viés de alta no terceiro trimestre

Atividades
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: IBRE/FGV
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Taxa de crescimento da populag¢ao ocupada (em % e em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior) — Brasil
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Fonte: Elaboracdo do IBRE com base na Pnad Continua - IBGE



Evolucao da populacao ocupada formal e informal — Brasil

Formal Mensalizado (Crescimento YoY) Informal Mensalizado (Crescimento YoY)
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Fonte: Elaboracdo do IBRE com base na Pnad Continua — IBGE



Evolucao da Taxa de Desemprego (em %). ProjecOes a partir do
32 trimestre de 2020 - Brasil

Taxa de desemprego
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Fonte: Elaboracdo do IBRE com base na Pnad Continua - IBGE



Taxa de Crescimento da Massa Salarial Ampliada, com e sem
interveng¢ao do Governo (Anual)

Taxa de variacao real da Massa Ampliada, com e sem
intervencao do Governo
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Fonte: FGV IBRE.




Obrigada!




